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Streszczenie

Artykut dotyczy ogdlnej oceny sytuacji majatkowej spotki Mercator Medical S.A. w okresie
przed i w czasie trwania pandemii COVID-19.0cena zostata zrealizowana w oparciu o
zastosowanie metody badania dokumentéw desk research. W pracy poddano analizie
strukture majatku i kapitatu przedsiebiorstwa oraz dynamike zmian w latach 2019-2021.
Badane przedsiebiorstwo zajmuje sie produkcja dystrybucja medycznych srodkéw
ochrony osobistej, m.in. maseczek medycznych i rekawiczek jednorazowych. Uzyskane wyniki
pokazaty, iz podczas pandemii ogdlna sytuacja majgtkowa spotki poprawita sie
wzgledem stanu przed pandemig. W 2020 i 2021 roku bedgcym kulminacyjnym
okresem w czasie nasilenia pandemii COVID-19 przedsiebiorstwo Mercator Medical S.A.
znacznie zwiekszyto wartos¢ swojego majatku, jak rowniez poziom jego finansowania
kapitatem wtfasnym, a zmniejszyto stopien zadtuzenia.
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Wstep

Analiza sytuacji majatkowej i finansowej przedsigbiorstwa jest istotnym ele-
mentem zarzadzania firma. Identyfikacja i interpretacja zalezno$ci wystepujacych
pomiedzy aktywami a pasywami danego przedsi¢biorstwa umozliwia dokonanie
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ogdlnej oceny sytuacji majgtkowe firmy. W procesie decyzyjnym istotng role od-
grywa $wiadomos$¢ kadry zarzadczej odnos$nie do aktualnej sytuacji majatkowe;j
przedsicbiorstwa oraz wyznaczone cele w obszarze majatku, jakie firma ma zamiar
osiagna¢ w przysztosci. Analiza sytuacji majatkowej firmy dostarcza zarzadzaja-
cym informacji petnigcych istotna role w realizacji proceséw decyzyjnych doty-
czacych zdolnosci przedsigbiorstwa do przetrwania na rynku, konkurencyjnos$ci
oraz rozwoju. Jest to rowniez sposob monitorowania ewentualnych zagrozen badz
obszarow przedsigbiorstwa, ktore sg mato efektywne. Na funkcjonowanie przed-
sigbiorstwa majg wplyw czynniki wewnetrzne i zewngtrzne. Czynniki o charakte-
rze zewnetrznym bardzo czesto cechuja si¢ nieprzewidywalno$cig i pojawiaja si¢
trudnosci w ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienie czy tez skali oddziatywa-
nia na organizacje. Do takich czynnikéw mozna zaliczy¢ pandemi¢ Covid-19.
Zjawisko to bardzo silnie wptyneto na gospodarke swiatowa i dziatalnos¢ przed-
sigbiorstw prawie we wszystkich branzach, co bezposrednio przetozylto si¢ na sy-
tuacj¢ majatkowa organizacji.

Jako cel pracy przyjeto ocene sytuacji majatkowej spotki Mercator Medical
S.A. przed i w czasie pandemii COVID-19. Wybor przedsigbiorstwa warunkowany
byl przedmiotem dziatalno$ci badanej spotki, ktorym jest produkcja i dystrybucja
medycznych $rodkow ochrony osobistej. W czasie trwania pandemii COVID-19,
popyt na produkty medycznej ochrony osobistej znacznie wzrost ze wzgledu na
wprowadzone obostrzenia i che¢ ochrony zdrowia przez spoteczenstwo. Interesu-
jacym zagadnieniem jest, zatem poznanie sytuacji majatkowej przedsigbiorstwa na
przestrzeni lat 2019-2021, obejmujacych okres przed i w trakcie pandemii.

1. Ocena ogdlnej sytuacji majatkowej przedsiebiorstwa w oparciu
o sprawozdanie finansowe

Ugruntowang pozycje na rynku, satysfakcjonujacg sytuacje majatkowa i zy-
skowno$¢ przedsigbiorstwa mozna uznaé za gtowny cel dziatalnosci. Regularna
analiza sytuacji firmy jest jednym z kluczowych elementéw zarzadzania organiza-
cjg. Koordynowanie sytuacji poszczegdlnych elementow przedsigbiorstwa oraz
organizacji, jako catosci, jest istotne w osiggnieciu wyplacalnosci oraz korzysci
z prowadzonej dziatalnosci [Wedzki, 2009, s. 235].

Niezwykle istotna w zarzadzaniu majatkiem przedsigbiorstwa jest weryfikacja
i przeglad zmian zachodzacych w dokumentach finansowych firmy z uwzglednie-
niem ksztattowania si¢ ich na przestrzeni lat. Sprawozdanie finansowe ukazuje
w finansowym ujeciu skutki zdarzen gospodarczych, jakie miaty miejsce w przed-
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sigbiorstwie w okresie, ktorego dane sprawozdanie dotyczy [Wotowiec, 2021,
s. 43].

Sprawozdanie finansowe jest zrodtem informacji bedacych podstawa do okre-
$lenie kondycji firmy i przewidywanych kierunkoéw zmian, jakie moga nastapic¢
W przyszto$ci w osigganych przez organizacje wynikach [Warren i in. 2002, s. 18].
Wysoce istotne jest by informacje zawarte w dokumentach finansowych byty rze-
telne i przydatne w procesie podejmowania decyzji. Z uwagi na to regulacje zawar-
te w ustawach badz innych dokumentach regulujacych sprawozdawczos¢ finanso-
wa takich jak MSR czy MSSF wyznaczaja rachunkowosci standardy, by dokumen-
tacja finansowa dostarczata wysokiej, jakosci informacji [Tkocz-Wolny, 2016,
s. 115].

Podstawa do wnioskowania o sytuacji majatkowej i1 finansowej przedsigbior-
stwa jest miedzy innymi analiza pionowa bilansu. Jej wyniki ukazuja udziat po-
szczegolnych pozycji bilansu w jego catkowitej sumie bilansowej [Gad, 2015,
s. 70], a dzigki porownaniu wynikéw z poprzednich okreséw, mozliwe jest wnio-
skowanie 0 zmianach, jakie zaszty w sytuacji majatkowej przedsicbiorstwa na
przestrzeni lat. Na podstawie uzyskanych danych mozliwa jest realizacja procesu
decyzyjnego odnosnie dalszego zarzadzania majatkiem firmy.

Celem zarzadzania majatkiem jest osiagnigcie pozadanej struktury i wartosci
majatku danej organizacji na co sktada si¢ szereg decyzji, w tym réwniez inwesty-
cyjnych [Polaczek, 2006, s. 237], ktore wraz z decyzjami operacyjnymi i dotycza-
cymi finansowania nalezg do kluczowych kategorii decyzji podejmowanych
W procesie zarzadzania finansami organizacji [Jajuga i Jajuga, 2006 s. 335]. Do
dokumentow, na podstawie ktorych mozliwa jest ocena i wnioskowanie 0 sytuacji
finansowej oraz majatkowej przedsigbiorstwa nalezy bilans [Wotowiec, 2021,
s. 488]. Aktywa przedstawiajg stan posiadania majagtku. Majatek trwaly stanowa
aktywa trwate czyli warto$ci niematerialne i prawne, rzeczowy majatek trwaty oraz
finansowe sktadniki majatku trwatego i dlugoterminowe naleznosci [Wolowiec,
2021, s. 488]. Majatek obrotowy, ktory tworza aktywa obrotowe zapasy, inwesty-
cje i krotkoterminowe nalezno$ci [Wotowiec, 2021, s. 488] bezposrednio przyczy-
nia si¢ do wygenerowania zysku.

Regularna analiza kondycji ekonomicznej przedsigbiorstwa jest rowniez bar-
dzo istotna z uwagi na zmienno$¢ otoczenia zewnetrznego organizacji. Umozliwia
oceng przedsigbiorstwa na tle prawdopodobnych zmian moggcych zajs¢ w otocze-
niu firmy. Istotng rol¢ odgrywa rowniez analiza samego otoczenia i jego odziaty-
wania na organizacje, by przedsicbiorstwo moglo umiejetnie i ptynnie dostosowaé
swoja dziatalno$¢ do zachodzacych w otoczeniu zmian [Johnson i in. 2017, s. 3].
Pandemia Covid-19 byta jednym z czynnikow wystepujacych w otoczenia ze-
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wnetrznym, ktory silnie wptyng na dziatalno$¢ wielu przedsigbiorstw z réznych
branz, jak rowniez na gospodarke ogotem.

2. Metodyka badan

Temat zostat opracowany W oparciu o literature¢ przedmiotu oraz sprawozdania
finansowe przedsiebiorstwa Mercator Medical S.A. Jest to przedsigbiorstwo pro-
dukcyjno-handlowe notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych. Mercator Medical S.A prowadzi réwniez mi¢dzynarodowa dziatalno$¢,
obejmujaca dystrybucje produkowanych towaréw do krajow ze wszystkich konty-
nentdw. Analiza zmian w majatku oraz kapitatach badanego przedsigbiorstwa zo-
stata zrealizowana z wykorzystaniem metody desk research [Btonski i Putek Sze-
lag, 2018, s. 168]. Do realizacji badan zostaly wykorzystane dokumenty finansowe
Mercator Medical S.A. a doktadnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
lata 2019- 2021. Ocena zmian w strukturze majatku oraz kapitatach zostata wyko-
nana z wykorzystaniem wybranych wskaznikow finansowych:

e wskaznika struktury majatku, ktory umozliwia okreslenie stopien unieru-

chomienia majatku [Strzelecka, 2011, s. 710].

e wskaznik struktury kapitatu ukazujacy relacje migdzy kapitatem wiasnym
a obcymi zrodtami finansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa, co wskazu-
je na niezalezno$¢ organizacji od obcych zrodet finansowania i zachowanie
autonomii [Strzelecka, 2011, s. 709-710],

e wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego, ktory pokazuje, w jakim stop-
niu aktywa trwale przedsiebiorstwa finansowane s3 przez kapitat wlasny
[Madra, 2013, s. 269], ukazujac tym samym, czy w przedsigbiorstwie za-
chowana jest ztota zasada bilansowa.

Przyjete do badan wskazniki finansowe umozliwity zidentyfikowanie mocnych
i stabych stron sytuacji majatkowej i finansowej przedsigbiorstwa. W badaniach
wykorzystano rowniez analize pionowa bilansu w celu okreslenia udziatu poszcze-
golnych pozycji w sumie bilansowej i zmian warto$ci poszczegdlnych czesci skta-
dowych bilansu. W oparciu o obliczone wskazniki oraz analize pionowg bilansu,
mozliwe byto wnioskowanie o sytuacji majgtkowej i finansowej przedsigbiorstwa
przed i w okresie pandemii Covid-19.

3. Wyniki badan

Analiza stryktury majatku oraz kapitatu przedsiebiorstwa dostarcza wiele
cennych informacji o kondycji firmy, jej sytuacji finansowej oraz umozliwia
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prognozowanie trendow zmian, jakie mogg nastgpi¢ w przysztosci w danym
przedsicbiorstwie. Stuzy rowniez kadrze zarzadzajacej, jako podstawa do
podejmowanie decyzji odnoszacych si¢ do dziatano$ci firmy.

Istotng rolg stanowi relacja wartosci aktywow trwatych do aktywow oboro-
wych, ktorag ukazuje wskaznik struktury majatku. Wysoka warto$¢ tego wskaznika,
czyli wyzszy udziat aktywow trwatych wzgledem aktywow obrotowych wiazacy
si¢ z warto$cig wskaznika powyzej 1, identyfikowana jest z wysokimi zdolnos$cia-
mi produkcyjnymi przedsigbiorstwa, a jednoczes$nie z nizszg elastycznos$ciag firmy
z uwagi na ulokowanie duzej wartosci w $srodkach trwatych, takich jak np. maszy-
ny [Hodun i Zurakowska-Sawa, 2011, s. 85]. Mercator Medical S.A. w 2019 roku
posiadato aktywa trwate o nieco wyzszej wartosci niz aktywa obrotowe, 0 czym
$wiadczy poziom wskaznika struktury majatku o wartosci 1,02 (rys. 1). Znaczaca
zmiana miata miejsce w 2020 roku, w ktérym poziom wskaznika zmniejszyt si¢ do
0,18. Zmniejszenie wartosci tego wskaznika §wiadczy o zwigkszeniu elastycznosci
przedsicbiorstwa, czyli wigkszym udziale aktywow obrotowych w bilansie niz
aktywow trwatych. Ulokowanie mniejszej wartosci srodkow finansowych w akty-
wach trwatych nie ogranicza przedsigbiorcow W dziatalnosci w danym obszarze
lecz umozliwia tatwe przebranzowienie. W badanym przedsig¢biorstwie zmniejsze-
nie wartosci wskaznika determinowane bylo znacznym zwigkszeniem warto$ci
aktywow obrotowych, w tym naleznosci krotkoterminowych i zapasow. Wzrost
wartosci tych pozycji w bilansie byt skutkiem znacznego zwigkszenia popytu na
produkty badanej firmy. W 2021 roku wskaznik struktury majatku wzrost ponad
dwukrotnie wzgledem roku poprzedniego i wyniost 0,41. Na ten wynik wptyw
miato zwigkszenie warto$ci aktywow trwatych oraz zmniejszenie wartosci akty-
wow obrotowych w stosunku do warto$ci w roku 2020. Wzrosta warto$¢ rzeczo-
wych aktywow trwatych, co mogta wigza¢ si¢ miedzy innymi ze zwigkszonymi
potrzebami produkcyjnymi w latach 2020 i 2021, ktére wymagaly odpowiedniego
wyposazenia W maszyny.

Tab. 1. Wskaznik struktury majatku w spétce Mercator Medical S.A. w latach 2019-2021

WSKAZNIK STRUKTURY MAJATKU

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
2019 rok 2020 rok 2021 rok
195 651/191 060= 1,02 193 793/1 095 519=0,18 374 352/914 171=0,41

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdania finansowego.
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Na warto$¢ tego wskaznika wpltywa rowniez rodzaj dziatalno$ci [Strzelecka,
2011, s. 710]. W przedsigbiorstwach produkcyjnych wskaznik ten wykazuje za-
zwyczaj wyzsza wartos¢, zas w handlowych nizsza. Mercator Medical S.A. jest
firmg handlowo-produkcyjna, stad poziom wskaznika struktury majatku moze by¢
zroznicowany w zaleznos$ci od intensywnosci dziatalnosci produkcyjnej badz han-
dlowej w danym czasie.

Struktura kapitalu przedsigbiorstwa jest jednym z elementow przektadajacych
si¢ niefunkcjonowanie firmy oraz prawdopodobne wyniki. Relacja migdzy kapita-
lem wilasnym a obcym powinna by¢ zachowana na poziomie zapewniajacym bez-
pieczenstwo funkcjonowania przedsigbiorstwa. W przypadku gdy wskaznik struk-
tury kapitaty przyjmuje¢ wysokie warto$ci, organizacja odznacza si¢ duza niezalez-
no$cig finansowg. W przypadku gdy wskaznik struktury kapitaty przyjmuj¢ war-
to$¢ minimum 1, mozliwe jest stwierdzenie, iz niezalezno$¢ przedsigbiorstwa jest
utrzymana, poniewaz kapitat wlasny stanowi minimum potow¢ zrodet finansowa-
nia dziatalnosci firmy [Strzelecka, 2011, s. 709]. Spotka Mercator Medical S.A.
w 2019 roku swojg dziatalno$¢ finansowata w znacznym stopniu kapitatem obcym.
Kapitat wlasny byt prawie dwukrotnie nizszy od obcych zrdédet finansowania,
0 czym $wiadczy wskaznik struktury kapitatu na poziomie 0,53 (tab. 2). Tak wy-
soki udzial kapitatéw obcych moze $§wiadczy¢ o problemach w zachowaniu nieza-
lezno$ci w dziataniach oraz podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacych wzgle-
dem zewnetrznych kapitatodawcow. W dwoch kolejnych latach sytuacja ulegta
znacznej zmianie, a kapitat wlasny byt o wiele wyzszy od kapitatéw obcych.
W 2020 roku wskaznik struktury kapitatu wynidst 4,24 a w 2021 roku 7,99. Bada-
ne przedsigbiorstwo posiadato w tym okresie wysoka wartos¢ kapitatow wiasnych
i w 2020 roku korzystata z finansowania obcego w formie kredytow i pozyczek
krotkoterminowych w nieznacznym stopniu. Natomiast w 2021 roku Mercator
Medical S.A. nie korzystato z kredytow i pozyczek, zardéwno krotko jak i dtugoo-
kresowych. W 2020 roku kapitat wtasny byt ponad cztery razy wyzszy od kapita-
16w obcych, a rok pdzniej prawie o§miokrotnie wyzszy.

Tab. 2. Wskaznik struktury kapitatu w spdtce Mercator Medical S.A. w latach 2019-2021

WSKAZNIK STRUKTURY KAPITALU

Kapitat wlasny
Kapitat obcy
2019 rok 2020 rok 2021 rok
134 460/252 251=0,53 1043 140/246 172=4,24 1145 207/143 316= 7,99

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdania finansowego.
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Jednym z kolejnych elementéw, na podstawie ktorych mozliwe jest wniosko-
wanie o kondycji finansowej przedsigbiorstwa jest weryfikacja spelnienia przez
firme zlotej reguty bilansowej. Zasada ta jest zachowana gdy aktywa trwale w ca-
losci finansowane sg kapitalem wtasnym [Pazdzior, 2011, s. 68]. Pozytywnie inter-
pretowana jest wyzsza warto$¢ kapitatu wlasnego wzgledem wartosci aktywow
trwatych Ztota reguta bilansowa jest wyliczana za pomocg wskaznika ztotej reguty
finansowej. W badanej firmie w 2019 roku wskaznik ten wyniost 0,69 (tab. 3) co
jest ponizej prawidtowej wartosci tego wskaznika, ktory powinien wynosi¢ 1 [Paz-
dzior, 2011, s. 68]. Wyliczony wskaznik sygnalizuje, iz przedsi¢biorstwo nie spet-
nia warunkoéw zlotej reguly bilansowej, a w dluzszym horyzoncie czasowym jego
stabilno$¢ moze by¢ istotnie zachwiana. W kolejnym roku nastapita znaczna zmia-
na i wskaznik ten wyniost az 5,38. Kapitat wtasny byt ponad pie¢ raz wyzszy niz
posiadane przez firme¢ aktywa trwale. Taka warto$¢ wskaznika interpretowana jest
pozytywnie, poniewaz dlugoterminowe sktadniki majgtku finansowane sg przez
stabilne zrodta. W roku 2021 kapitat wlasny posiadany przez firme byt ponad trzy
razy wyzszy od kwoty aktywow trwatych. Na tej podstawie mozna uznaé, iz
w 2020 i 2021 roku firmie nie grozito ryzyko finansowe. Wysoka warto$¢ kapita-
16w wlasnych wzgledem wartos$ci aktywow trwatych jest rowniez pozytywnie oce-
niana przez interesariuszy czy pozyczkodawcow, ktorzy na tej podstawie mogli
uzna¢, iz Mercator Medical S.A. nie ma problemow z regulowaniem posiadanych
zobowigzan.

Tab. 3. Wskaznik ztotej reguty bilansowejw spétce Mercator Medical S.A. w latach 2019-2021

WSKAZNIK ZLtOTEJ REGULY BILANSOWE)

Kapitat wiasny
Aktywa trwate
2019 rok 2020 rok 2021 rok
134 460/195 651=0,69 1043 140/193 793=5,38 1145 207/374 352=3,06

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdania finansowego.

W zarzadzaniu przedsigbiorstwa istotne jest zapewnienie stabilnych zrodet fi-
nasowania majatku. Z uwagi na to weryfikacja spetnienia ztotej reguly bilansowej
jest istotnym zrédlem informacji dla kadry zarzadczej, ktore moga by¢ podstawa
do podejmowania decyzji w zakresie majatku firmy, jak rowniez zrédet jego finan-
sowania.

Analizujgc majatek przedsigbiorstwa warto zwroci¢ uwage na udziatl majatku
obrotowego i trwatego oraz zrddet jego finansowania w strukturze bilansu, jak
réwniez zmian warto$ci tych pozycji na przestrzeni lat. Badana spotka w analizo-
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wanym okresie znacznie zwiekszyta warto$¢ posiadanych aktywow i pasywow
(rys. 1). W 2019 roku aktywa Mercator Medical S.A. wynosity 386 711 tys. zi,
w tym 50,6% stanowit majatek trwaly, a 49,4% majatek obrotowy. W 2020 roku
suma aktywow przedsigbiorstwa, a tym samym posiadany majatek znacznie zwigk-
szyt warto$¢, wynoszac 1 289 312 tys. z1, na co sktadat si¢ majatek trwaly w wyso-
kosci 193 793 tys. zt i znacznie wyzszy majatek obrotowy wynoszacy 1 095 519
tys. zt. W kolejnym roku warto$¢ majatku spotki Mercator Medical S.A. nieznacz-
nie si¢ zmniejszyta i wynosita 1 288 523 tys. zi. W dalszym ciagu znacznie wigk-
szy udzial w majatku firmy stanowity aktywa obrotowe.

[tys. zt] 1400000
1200000
1000000
800000
600000

400000

0

2019r. 2020 . 2021r.

M aktywa trwate 195651 193793 374352
m aktywa obrotowe 191060 1095519 914171
kapitat wiasny 134460 1043140 1145207
zobowigzania ogoétem 252251 246172 143316

Rys. 1. Struktura bilansu spétki Mercator Medical S.A. w latach 2019-2021

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finanswego spétki Mer-
cator Medical S.A. za 2019 r., 2020 r., 2021 r.

W 2019 roku udziat procentowy aktywow trwatych i obrotowych w sumie bi-
lansowej (ktore sg tozsame odpowiednio z majatkiem trwatym i obrotowym) byt
niemalze identyczny i wynosit 25% (rys. 2). Odnosnie do zrodet finansowania
majatku w 2019 roku przewazaly obce zrodta finansowania dziatalno$ci, wynosza-
ce 32% w relacji do 18% kapitalu wlasnego. Przedsigbiorstwo posiadalo wigc
wigksze zobowigzania niz kapitaly wlasne, co wynikato migdzy innymi z korzy-
stania z kredytow i pozyczek.
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Zobowiazania Aktywa trwate;
ogodtem; 32% 25%
H Aktywa trwate

m Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

. Zobowigzania ogétem
Kapitat

wtasny; 18%

Aktywa
obrotowe; 25%

Rys. 2. Struktura bilansu spétki Mercator Medical S.A. 2019 rok

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki
Mercator Medical S.A. za 2019 rok.

W 2020 roku nastgpita znaczna zmiana struktury majatku (rys. 3). Udzial ma-
jatku obrotowego znacznie wzrdst i stanowit 43% udziatu w strukturze bilansu.
Najwickszy wzrost w tej grupie nastapil w pozycji pozostale aktywa finansowe
i srodki pieniezne i ich ekwiwalenty odpowiednio o 5 718% oraz 2 605% wzgle-
dem wartosci z roku poprzedzajacego. Majatek trwaty stanowil jedynie 7% udzialu
w bilansie. Taka relacja majatku obrotowego do trwalego oceniana jest pozytyw-
nie, poniewaz wysoki udziat aktywow obrotowych $wiadczy o zachowaniu wyso-
kiej elastycznosci przedsigbiorstwa i prawdopodobnie tatwiejszym przebranzowie-
niu w przypadku zaistnienia takiej potrzeby. Wartym zaznaczenia jest, iz to aktywa
obrotowe przektadaja si¢ bezposrednio na wypracowanie zysku dzigki tatwosci ich
zbywalno$ci, wymianom czy przemianom. W 2020 roku nastgpita rowniez znaczna
zmiana w zrodlach finansowania majatku. Kapitat wlasny stanowit az 41% finan-
sowania dziatalnosci spotki, za$ kapitat obcy zaledwie 9%. Wptyw na tak wysoki
udziat kapitatu wlasnego w strukturze bilansu w gtéwnej mierze mial wzrost zy-
skow az o 1 928% wzglgdem stanu z roku poprzedzajacego. Ogotem wartos¢ kapi-
tatu wlasnego w 2020 roku wzrosta o 676% w stosunku do roku 2019. Odnos$nie
zmian w zobowigzaniach, nalezy wspomnie¢, ze W 2020 roku przedsigbiorstwo nie
korzystato z kredytow i1 pozyczek dlugoterminowych. Nastapit niewielki wzrost
zobowigzan z tytulu leasingéw dtugo i krétkoterminowych o, okoto 27%, co wyni-
kato z potrzeby doposazenia przedsigbiorstwa w maszyny niezbedne do realizacji
zwigkszonych potrzeb produkcyjnych. Przy taki wysokim udziale kapitatu wtasne-
go mozna moéwi¢ o niezalezno$ci finansowej firmy i znikomym koszcie obstugi
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dlugow zwigzanych z korzystaniem z nielicznych zrodet finansowania kapitatem
obcym.

Zobowigzania Aktywa trwate;
ogotem; 9% %

H Aktywa trwate
m Aktywa obrotowe

1 Kapitat wtasny

Kapitat Aktywa Zobowigzania ogétem

wtasny; 41% obrotowe; 43%

Rys. 3. Struktura bilansu spétki Mercator Medical S.A. 2020 rok

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finanswego sp6tki Mer-
cator Medical S.A. za 2020 rok.

W 2021 roku udziat aktywdw obrotowych w strukturze bilansu ulegl niewiel-
kiemu obnizeniu wzgledem poziomu z poprzedzajacego roku. Udziat ten w dal-
szym ciggu ksztattowat si¢ na wysokim poziomie i wynosit 36%, (rys. 4). Widocz-
ny jest dalszy trend wzrostowy udziatu kapitatu wlasnego, ktory wynosit 45% su-
my bilansowej. Zobowigzania zmniejszyty si¢ do 5% udziatu.

Zobowigzania Aktywa trwate;
ogotem; 5% 14%

B Aktywa trwate
m Aktywa obrotowe

1 Kapitat wtasny

. Zobowigzania ogétem
Kapitat wtasny; Aktywa

45% obrotowe; 36%

Rys. 4. Struktura bilansu spétki Mercator Medical S.A. 2021 rok

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finanswego spotki
Mercator Medical S.A. za 2021 rok.

Warto zwroci¢ uwage roéwniez na wartosci jakie przyjmowat majatek trwaty
i obrotowy na przestrzeni badanego okresu. Procentowa zmiang badanej wartosci
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wzglednej stanu z okresu poprzedzajacego ukazuje wskaznik dynamiki [Zimny,
2010, s. 87]. W 2020 roku nastgpit wzrost warto$ci majatku o 233% wzgledem
stanu z roku poprzedniego (tab. 4). Warto$¢ majatku wzrosta z uwagi na znacznie
zwigkszong warto$¢ majatku obrotowego, az o 473%. Taka zmiana interpretowana
jest pozytywnie z uwagi na fakt, iz majatek obrotowy przyczynia si¢ bezposrednio
do generowaniem zysku.

Tab. 4. Wskaznik dynamiki majatku w spétce Mercator Medical S.A. w latach 2019-2021

Wskaznik dynamiki majatku
obrotowego

2020 w stosunku do 2019

2021 w stosunku do 2020

((1 095 519-191 060)/191
060)*100%= 473,39%

((914 171-1 095 519)/1 095
519)*100%= -16,55%

Wskaznik dynamiki majatku
trwatego

((193 793-195 651)/195
651)*100%= -0,95%

((374 352-193 793)/193
793)*100%= 93,17%

Wskaznik dynamiki majgtku
ogotem

(1289 312-386 711)/386
711)*100%=233,40%

((1 288 523-1 289 312)/1 289
312)*100%=-0,06%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finanswego spotki
Mercator Medical S.A. za 2019, 2020, 2021 rok.

Poréwnujac rok 2021 doroku poprzedniego ogélna warto$¢ majatku nieznacznie
zmalata. Wplyw na to mialo obnizenie warto$ci majatku oborotwego o niewiele
ponad 16%, majatek trwaty wzrost za§ o okoto 93%. Takie ksztaltowanie si¢
wskaznika dynamiki majatku na przestrzeni badanego okresu mozna identyfikowac
z wydarzeniami na rynku w czasie pandemii Covid-19. Najwiekszy popyt na
produkty medycznej ochrony osobistej, ktorych produkcjg i dystrybucja zajmuje
si¢ Mercator Medical S.A. byl w 2020 roku, czyli kulminacyjnym okresie
zachorowan. Przelozylo si¢ to na bardzo duzy wzrost wartosci majatku w tym
czasie, szczegolnie w obrebie majgtku obrotowego. W roku 2021 warto$¢ majatku
byta bardzo zblizona do stanu z roku poprzedzajacego.

4. Dyskusja wynikow

Sposob zarzgdzania i wykorzystanie zasobow majatkowych organizacji prze-
ktada si¢ miedzy innymi na przewage kosztowa oraz konkurencyjnos¢ na tle in-
nych firm z branzy. Z uwagi na to, istotna rol¢ petni zarzadzanie majatkiem przed-
sigbiorstwa 1 analiza zmian jakie majg miejsce w jego strukturze [Kruk, 2018,
s. 351]. Analiza z wykorzystanie wskaznikow struktury majatku, struktury kapita-
hu, zastosowania kapitatu wilasnego, jak roéwniez wskaznika dynamiki majatku,
umozliwia wnioskowanie o sytuacji finansowej i majatkowej przedsigbiorstwa, co
stanowi podstawe proceséw decyzyjnych zaréwno dla zarzadzajacych firma, jak
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roOwniez interesariuszy zewnetrznych takich jak kontrahenci czy pozyczkodawcy
[Chenicson i in. 2022, s. 184]. Dodatkowo wzrost udzialu majgtku obrotowego
w strukturze majatku przedsigbiorstwa jest interpretowany pozytywnie z uwagi na
to, ze majatek obrotowy poprzez jego stale przemiany oraz wymiany bezposrednio
przyczynia si¢ do generowania zysku [Ankudo-Jankowska, 2007, s. 127].

Istotnym zagadnieniem jest relacja wartosci aktywow trwatych do aktywow
obrotowych $wiadczaca o zdolnosciach produkcyjnych przedsigbiorstwa, jak row-
niez jego elastycznosci lub unieruchomieniu. Organizacja powinna zachowa¢ taki
poziom aktywow trwatych, ktory umozliwia realizacje dziatalnosci firmy. Nie po-
winny one jednak stanowi¢ wigkszosci wzgledem aktywow obrotowych, poniewaz
im wiecej majatku trwalego posiada firma, tym wyzszy jest poziom jej unierucho-
mienia, a W razie potrzeby trudniejsze jest przebranzowienie. Pandemia Covid-19
pozytywnie wptyneta na relacje majatku trwatego wzgledem majatku obrotowego
w spotce Mercator Medical S.A. poniewaz w czasie jej trwania zdecydowanie
zwigkszyt si¢ udziat majatku obrotowego.

Analizujgc sytuacje majatkowafirmy warto zwroci¢ uwage na zrodla
finansowania majatku. Przy zachowaniu co najmniej 50% udziatu kapitatu
wlasnego w finansowaniu majatku mozna méwi¢ o posiadaniu nieznaleznos$ci
finasowej [Strzelecka, 2011, s. 709]. Istotne jest rowniez zachowanie ztotej zasady
bilansowej méwiagcej o tym, iz w celu utrzymania autonomii przedsigbiorstwa
i bezpieczenstwa finansowego majatek trwatych przedsigbiorstwa powinien by¢
finansowany w co najmniej 50% majatkiem wtasnym [Barburski, 2014, s. 120].

Badana firma Mercator Medical S.A. w czasie pandemii COVID-19, to jest
w 2020 i 2021 roku wzgledem 2019 roku (sprzed pandemii), znacznie poprawita
swoja kondycje finansowa i majatkowa. Szczegolnie rok 2020 byt w badanej fir-
mie przetomowy z uwagi na zwigkszenie warto$ci majatku az o 233% wzgledem
roku poprzedzajacego. Warto tez podkresli¢, iz pozytywna zmiana nastgpila
w zrédtach finansowania majatku z uwagi na znaczaca przewage finansowania
majatku kapitatlem wiasnym.

W czasie migdzynarodowego kryzysu zwigzanego z pandemia pogorszyla si¢
kondycja ekonomiczna wielu przedsiebiorstw w Polsce. Wedtug badan przeprowa-
dzonych w 2022 roku wzrost stopien unieruchomienia majatku obrotowego
w przedsiebiorstwach [Kraska, 2022, s. 92], co interpretowane jest, jako zjawisko
niepozadane. Mial miejsce rowniez wzrost poziomu zadluzenia zobowigzaniami
dhugoterminowymi aktywow obrotowych do poziomu 44% w 2020 roku [Kraska,
2022, s. 89]. Spotka Mercator Medical S.A. uzyskata jednak dobre wyniki, w cza-
sie pandemii osiagajac wysoki poziom elastycznosci i bardzo znaczace zmniejsze-
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nie finansowania majatku kapitatem obcym, przy prawie catkowitym zlikwidowa-
niu korzystania z kredytéw i pozyczek.

Podsumowanie

Analiza sytuacji majatkowej i finansowej organizacji jest istotnym elementem
zarzadzania firma. Swiadomo$é zaleznosci wystepujacych pomiedzy aktywami
a pasywami umozliwia ocen¢ ogolnej sytuacji majatkowej firmy. Wiedza kadry
zarzadzajacej 0 sytuacji majatkowej przedsiebiorstwa, jak rowniez zrodet finanso-
wania majatku w firmie odgrywa istotng rol¢ w podejmowaniu decyzji odnoszg-
cych si¢ do dziatalnosci organizacji. Jest to rowniez jeden ze sposobow monitoro-
wania ewentualnych zagrozen badz stabych stron przedsigbiorstwa.

Pandemia COVID-19 to zjawisko niespodziewane oraz intensywnie oddziatu-
jace na otoczenie, w tym rowniez na funkcjonowanie przedsigbiorstw. Odnosnie
analizowanej spotki Mercator Medical S.A. pandemi¢ mozna uzna¢ za czynnik,
ktory wplynat na poprawe sytuacji majatkowej przedsiebiorstwa i zmian zachodza-
cych w sktadnikach aktywow i pasywow.

W wyniku przeprowadzonych badan zidentyfikowano, ze przed rozpoczeciem
pandemii, to jest w 2019 roku, kondycja majatkowa firmy nie byta tak korzystna
jak w czasie trwania kryzysu Covid-19. W okresie przed pandemia majatek firmy
w znacznym stopniu finansowany byt kapitalem obcym, za$§ w roku 2020 1 2021 to
kapitat wlasny miat przewage. W czasie trwania pandemii osiaggnicta zostata zlota
zasada bilansowa, co nie byto spetnione w okresie wczesniejszym. Mozna, wiec
moéwic o osiggnigeiu przez spotke Mercator Medical S.A. niezaleznosci 1 bezpie-
czenstwa finansowego. Pozytywnym zjawiskiem byto rowniez zwiekszenie udziatu
majatku obrotowego, ktory bezposrednio przyczyniasi¢ do osiaganych zyskow
i elastycznosci przedsigbiorstwa. Mozna stwierdzi¢, iz badana firma wykorzystata
sprzyjajace okoliczno$ci i zaistnialg szanse¢ rynkowa, znacznie poprawiajac swoja
sytuacje majgtkowa.
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Assessment of the asset situation of Mercator Medical S.A.
before and during the COVID-19 pandemic

Abstract

The aim of the work was to assess the asset situation of the Mercator Medical S.A. The
assessment was made on the basis of the structure of the company's assets and capital.
The analysis covered the period since 2019 to 2021. Analysis was made of a company
producing medical protective equipment for example medical masks and disposable
gloves. Based on the results of the research it was proved that the asset situation of the
Mercator Medical S.A. improved during the pandemic.
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